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Panorámica del Mercado 
 
El sector sanitario comenzó el año con buen pie, superando a los mercados de renta variable en general, los cuales también 
se vieron impulsados al alza por la continua fortaleza del sector tecnológico. Dentro del ámbito de la atención sanitaria, las 
principales empresas farmacéuticas y biotecnológicas destacaron por sus sólidos resultados, aunque se observaron grandes 
variaciones entre las distintas empresas.  
 
Por otro lado, las empresas biotecnológicas de menor capitalización experimentaron cierta recogida de beneficios después 
de los fuertes avances registrados en diciembre. Además, las empresas de ciencias de la vida continúan estabilizándose, 
con algunos comentarios positivos sobre la entrada de pedidos por parte de un par de ellas durante sus presentaciones de 
resultados. 

 
Actividad de la cartera 

 
El inicio del año estuvo marcado por una serie de importantes actualizaciones clínicas en diversas áreas terapéuticas. En el 
ámbito de las enfermedades neuromusculares, destacan los avances en el tratamiento de la distrofia muscular de Duchenne 
(DMD) por parte de Dyne Therapeutics y Sarepta. Ambas empresas presentaron actualizaciones sobre sus terapias de 
omisión de exón de próxima generación. Los datos de fase 2 de Sarepta mostraron una expresión de distrofina superior al 
5%, lo que ha impulsado su desarrollo hacia la fase 3 de estudios clínicos. Por otro lado, los resultados iniciales de Dyne 
sugieren un potencial de expresión de distrofina de aproximadamente el 5-10% en estudios de optimización de dosis. 
Además, Dyne también anunció avances en su programa clínico para la distrofia miotónica (DM1), con mejoras en 
biomarcadores y tendencias positivas hacia una mejora funcional en pacientes. 
 
Vertex presentó datos de primera línea de un estudio de fase 3 sobre el tratamiento del dolor agudo, que muestra una 
alternativa eficaz y segura a los opiáceos. Este fármaco candidato demostró una eficacia convincente en comparación con 
los opiáceos en el ensayo de abdominoplastia (modelo de dolor de tejidos blandos). 
 
Ionis reportó resultados positivos de un ensayo de fase 3 para el donidalorsen, un tratamiento profiláctico para el angioedema 
hereditario, con resultados detallados esperados para mediados de año. Además, Kura Oncology presentó datos iniciales 
sobre una terapia combinada con inhibidores de la menina para el tratamiento de un tipo de leucemia, mostrando seguridad 
y eficacia superiores a las expectativas. 
 
En cuanto a las actualizaciones regulatorias, Vertex y Crispr Therapeutics obtuvieron la primera aprobación de terapia 
biológica del año con Casgevy, la primera terapia celular editada genéticamente aprobada para la beta talasemia, 
sumándose a la aprobación del año anterior para la anemia falciforme. 
 
El interés en las fusiones y adquisiciones biotecnológicas sigue siendo fuerte, como lo demuestra la adquisición anunciada 
por Sanofi de Inhibrx, centrándose en su activo para la deficiencia de alfa-1 antitripsina (AAT). Además, Cytokinetics vio un 
aumento en sus acciones debido a rumores de interés de adquisición. 
 
La temporada de resultados comenzó con sólidas ventas preliminares de Sarepta de su terapia génica para la DMD Elevidys, 
impulsando un rendimiento de acciones robusto en enero. Danaher superó las expectativas en pruebas respiratorias, 
mientras que las ventas relacionadas con biotecnología y ciencias de la vida superaron modestamente las expectativas. Por 
último, los resultados del último trimestre de Bruker fueron muy positivos, con un crecimiento de las ventas orgánicas un 
12% por encima de las expectativas. 
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Perspectivas del Fondo 

 
Las actuales expectativas de desaceleración económica mundial continúan respaldando las perspectivas de recortes de los 
tipos de interés por parte de la Reserva Federal (FED). Sin embargo, el mercado parece estar excesivamente optimista 
respecto a la magnitud y el calendario de dichos recortes. Además, las elecciones estadounidenses podrían añadir una 
volatilidad adicional a los mercados. 
 
En este contexto, mantenemos una visión positiva sobre el sector de la atención sanitaria. La temporada de resultados hasta 
el momento ha sido en general favorable, y el récord de 66 nuevas aprobaciones de medicamentos en EE.UU. en 2023 
respalda esta opinión. Finalmente, el sector ha mostrado un rendimiento superior frente a los mercados en general en los 
últimos meses. 
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