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Panoramica del Mercado

El sector sanitario comenzé el afio con buen pie, superando a los mercados de renta variable en general, los cuales también
se vieron impulsados al alza por la continua fortaleza del sector tecnolégico. Dentro del @mbito de la atencién sanitaria, las
principales empresas farmacéuticas y biotecnoldgicas destacaron por sus sélidos resultados, aunque se observaron grandes
variaciones entre las distintas empresas.

Por otro lado, las empresas biotecnoldgicas de menor capitalizacién experimentaron cierta recogida de beneficios después
de los fuertes avances registrados en diciembre. Ademas, las empresas de ciencias de la vida contintan estabilizandose,
con algunos comentarios positivos sobre la entrada de pedidos por parte de un par de ellas durante sus presentaciones de
resultados.

Actividad de |la cartera

El inicio del afio estuvo marcado por una serie de importantes actualizaciones clinicas en diversas areas terapéuticas. En el
ambito de las enfermedades neuromusculares, destacan los avances en el tratamiento de la distrofia muscular de Duchenne
(DMD) por parte de Dyne Therapeutics y Sarepta. Ambas empresas presentaron actualizaciones sobre sus terapias de
omision de exdn de préxima generacion. Los datos de fase 2 de Sarepta mostraron una expresion de distrofina superior al
5%, lo que ha impulsado su desarrollo hacia la fase 3 de estudios clinicos. Por otro lado, los resultados iniciales de Dyne
sugieren un potencial de expresion de distrofina de aproximadamente el 5-10% en estudios de optimizacion de dosis.
Ademas, Dyne también anuncié avances en su programa clinico para la distrofia mioténica (DM1), con mejoras en
biomarcadores y tendencias positivas hacia una mejora funcional en pacientes.

Vertex presentd datos de primera linea de un estudio de fase 3 sobre el tratamiento del dolor agudo, que muestra una
alternativa eficaz y segura a los opiaceos. Este farmaco candidato demostré una eficacia convincente en comparacion con
los opiaceos en el ensayo de abdominoplastia (modelo de dolor de tejidos blandos).

lonis reporto resultados positivos de un ensayo de fase 3 para el donidalorsen, un tratamiento profilactico para el angioedema
hereditario, con resultados detallados esperados para mediados de afio. Ademas, Kura Oncology presenté datos iniciales
sobre una terapia combinada con inhibidores de la menina para el tratamiento de un tipo de leucemia, mostrando seguridad
y eficacia superiores a las expectativas.

En cuanto a las actualizaciones regulatorias, Vertex y Crispr Therapeutics obtuvieron la primera aprobacion de terapia
biolégica del afio con Casgevy, la primera terapia celular editada genéticamente aprobada para la beta talasemia,
sumandose a la aprobacion del afio anterior para la anemia falciforme.

El interés en las fusiones y adquisiciones biotecnologicas sigue siendo fuerte, como lo demuestra la adquisicion anunciada
por Sanofi de Inhibrx, centrandose en su activo para la deficiencia de alfa-1 antitripsina (AAT). Ademas, Cytokinetics vio un
aumento en sus acciones debido a rumores de interés de adquisicion.

La temporada de resultados comenzé con sélidas ventas preliminares de Sarepta de su terapia génica para la DMD Elevidys,
impulsando un rendimiento de acciones robusto en enero. Danaher super6 las expectativas en pruebas respiratorias,
mientras que las ventas relacionadas con biotecnologia y ciencias de la vida superaron modestamente las expectativas. Por
ultimo, los resultados del dltimo trimestre de Bruker fueron muy positivos, con un crecimiento de las ventas organicas un
12% por encima de las expectativas.
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Perspectivas del Fondo

Las actuales expectativas de desaceleracién econémica mundial contintan respaldando las perspectivas de recortes de los
tipos de interés por parte de la Reserva Federal (FED). Sin embargo, el mercado parece estar excesivamente optimista
respecto a la magnitud y el calendario de dichos recortes. Ademas, las elecciones estadounidenses podrian afiadir una
volatilidad adicional a los mercados.

En este contexto, mantenemos una vision positiva sobre el sector de la atencion sanitaria. La temporada de resultados hasta
el momento ha sido en general favorable, y el récord de 66 nuevas aprobaciones de medicamentos en EE.UU. en 2023
respalda esta opinidn. Finalmente, el sector ha mostrado un rendimiento superior frente a los mercados en general en los
ultimos meses.

Este documento comercial se ofrece Ginicamente a titulo informativo. No constituye una oferta para comprar o vender instrumentos financieros. No se trata tampoco de una recomendacion de inversion, ni
confirma ningun tipo de transaccion, excepto las que se acuerden expresamente. A pesar de que Candriam selecciona cuidadosamente los datos y las fuentes de este documento, no se puede excluir a
priori la existencia de algin error u omision. Candriam no se hace responsable de ninguna pérdida directa o indirecta como resultado del uso de este documento. Los derechos de propiedad intelectual de
Candriam se deben respetar en todo momento, no pudiéndose reproducir el contenido del documento sin una autorizacion previa por escrito.

Atencion: Los resultados anteriores de un instrumento financiero, indice o servicio de inversién, asi como las simulaciones de resultados anteriores o las previsiones sobre rendimientos futuros, no predicen
los rendimientos futuros. Los rendimientos brutos pueden verse afectados por comisiones, honorarios u otras cargas. Los rendimientos expresados en una moneda distinta a la del pais de residencia del
inversor estan sujetos a las fluctuaciones de los tipos de cambio y esto puede influir en las ganancias de manera positiva 0 negativa. Si el presente documento hace referencia a un tratamiento impositivo
especifico, esta informacion depende de la situacion individual de cada inversor y puede estar sujeta a cambios.

Respecto a fondos de mercado monetario, por favor tenga en cuenta que la inversion en fondos es diferente a una inversion en depdsitos y que el capital de la inversion es susceptible de fluctuacion. El
fondo no cuenta con apoyos externos para garantizar su liquidez o estabilizar su valor liquidativo neto por unidad o accién. El riesgo de pérdida del principal es asumido por el inversor.

Candriam recomienda a los inversores que consulten, a través de nuestra web www.candriam.com, los datos fundamentales para el inversor, los folletos informativos y cualquier otra informacion relevante
antes de invertir en uno de nuestros fondos, incluido el valor liquidativo neto (“VL” o NAV” en sus siglas en inglés) de los mismos. Los derechos de los inversores y el procedimiento de reclamacion son
accesibles en la pagina web reglamentarias de Candriam https://www.candriam.com/en/professional/legal-and-disclaimer-candriam/regulatory-information/.

Esta informacion esta disponible en inglés y en un idioma nacional de cada pais donde el fondo esté autorizado para su comercializacién. De acuerdo con las normativas, Candriam puede decidir finalizar
la comercializacion de un determinado fondo en cualquier momento.

Informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad: la informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad contenida en esta comunicacion esta disponible en la pagina web de
Candriam https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr/. La decisiéon de invertir en el producto promocionado debe tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del producto
promocionado tal y como se describen en su folleto informativo o en la informacién que debe darse a conocer a los inversores de acuerdo con la legislacion aplicable.

Informacién especifica para inversores en Espafia: Candriam Sucursal en Espafa tiene su domicilio social en C/ Pedro Teixeira, 8, Edif. Iberia Mart |, planta 4, 28020 Madrid y se encuentra registrada en
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) como sociedad gestora del Espacio Econémico Europeo con sucursal. CNMV: 233
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