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Panorámica del Mercado 
 
El sector sanitario comenzó el año con fuerza, superando a los mercados de renta variable en general, gracias al impulso 
adicional proporcionado por la continua fortaleza del sector tecnológico. 

 
Dentro del ámbito de la atención sanitaria, las principales compañías farmacéuticas y biotecnológicas destacaron por sus 
sólidos resultados, aunque hubo grandes disparidades entre las distintas empresas. Por otro lado, las empresas de menor 
capitalización, especialmente dentro de la biotecnología, experimentaron cierta recogida de beneficios tras los sólidos 
avances de diciembre. 

 
Por último, las empresas de ciencias de la vida continúan enfrentando desafíos, aunque se observaron algunos comentarios 
positivos sobre la entrada de pedidos durante las reuniones de resultados de un par de ella. 
 
 

 
Actividad de la cartera 

 
El año 2023 finalizó con las Terapias Dirigidas por Anticuerpos (ADC) ocupando un lugar destacado en el panorama 
oncológico. Las alianzas para licencias biofarmacéuticas alcanzaron un valor total de 63.000 millones de dólares solo en el 
cuarto trimestre, siendo una parte significativa, 22.000 millones de dólares, el resultado de un acuerdo único: la asociación 
entre Merck & Co. y Daiichi Sankyo. Con la reunión sobre atención sanitaria JPM 2024 como telón de fondo, observamos 
un aumento en las operaciones en fase inicial en este ámbito, con grandes empresas farmacéuticas asociándose con 
homólogas más pequeñas. Merck ha retomado su actividad en este tipo de empresas. Sin embargo, se anunció el revés de 
Gilead con Trodelvy (Trop2 ADC) para el tratamiento del cáncer de pulmón no microcítico metastásico previamente tratado. 

 
El mes pasado, nuestra atención también se centró en los inhibidores de la menina para el tratamiento de los cánceres 
hematológicos, ganando tracción con el éxito de Syndax en ASH 2023. Este mes, el inhibidor de la menina de Kura ha 
demostrado una eficacia y una seguridad prometedoras en pacientes recién diagnosticados con mutaciones específicas en 
un ensayo clínico temprano en leucemia, cuando se utiliza junto con un régimen combinado de tratamiento estándar. 

 
Como siempre hemos destacado, los diagnósticos son fundamentales en la lucha contra el cáncer. El mes pasado se 
produjeron avances significativos en la tecnología de biopsia líquida, que detecta el cáncer en la sangre. En la reunión anual 
de la Sociedad Americana de Oncología Clínica para Cánceres Gastrointestinales, Natera demostró una gran precisión en 
la detección de pacientes con tumores colorrectales activos tras la resección quirúrgica, conocida como enfermedad mínima 
residual (EMR). La presentación sugirió que solo los pacientes con MRD positiva se beneficiarían de la quimioterapia 
posquirúrgica. Aunque estos primeros datos necesitan confirmación, son una señal positiva. Además, este mes, las 
directrices estadounidenses para el tratamiento del cáncer colorrectal reconocieron el potencial de la biopsia líquida para la 
detección de la MRD, allanando el camino para su posible inclusión en la práctica clínica con pruebas adicionales. 

 
La temporada de ganancias ha comenzado con resultados generalmente positivos, aunque con ligeras variaciones entre los 
participantes. 
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Perspectivas del Fondo 

 
Las actuales expectativas de desaceleración económica mundial continúan respaldando las perspectivas de recortes de los 
tipos de interés por parte de la Reserva Federal, aunque existe una percepción excesivamente optimista en el mercado 
sobre la magnitud y el calendario de dichos recortes. Además, las próximas elecciones estadounidenses podrían agregar 
una mayor volatilidad a los mercados. 
 
En este contexto, mantenemos nuestro optimismo en relación con la estrategia oncológica. En los últimos meses, el sector 
sanitario ha mostrado un rendimiento superior en comparación con los mercados más amplios, y las empresas han reportado 
sistemáticamente beneficios positivos durante esta temporada. Específicamente en oncología, el continuo flujo de 
aprobaciones de nuevos fármacos en 2023 (18, frente a los 15 del año anterior) y el vibrante panorama de transacciones 
estratégicas, incluyendo licencias, colaboraciones, fusiones y adquisiciones, refuerzan aún más nuestra confianza en el 
potencial del sector. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Este documento comercial se ofrece únicamente a título informativo. No constituye una oferta para comprar o vender instrumentos financieros. No se trata tampoco de una recomendación de inversión, ni 

confirma ningún tipo de transacción, excepto las que se acuerden expresamente. A pesar de que Candriam selecciona cuidadosamente los datos y las fuentes de este documento, no se puede excluir a 

priori la existencia de algún error u omisión. Candriam no se hace responsable de ninguna pérdida directa o indirecta como resultado del uso de este documento. Los derechos de propiedad intelectual de 

Candriam se deben respetar en todo momento, no pudiéndose reproducir el contenido del documento sin una autorización previa por escrito. 

Atención: Los resultados anteriores de un instrumento financiero, índice o servicio de inversión, así como las simulaciones de resultados anteriores o las previsiones sobre rendimientos futuros, no predicen 

los rendimientos futuros. Los rendimientos brutos pueden verse afectados por comisiones, honorarios u otras cargas. Los rendimientos expresados en una moneda distinta a la del país de residencia del 

inversor están sujetos a las fluctuaciones de los tipos de cambio y esto puede influir en las ganancias de manera positiva o negativa. Si el presente documento hace referencia a un tratamiento impositivo 

específico, esta información depende de la situación individual de cada inversor y puede estar sujeta a cambios. 

Respecto a fondos de mercado monetario, por favor tenga en cuenta que la inversión en fondos es diferente a una inversión en depósitos y que el capital de la inversión es susceptible de fluctuación. El 

fondo no cuenta con apoyos externos para garantizar su liquidez o estabilizar su valor liquidativo neto por unidad o acción. El riesgo de pérdida del principal es asumido por el inversor.  

Candriam recomienda a los inversores que consulten, a través de nuestra web www.candriam.com, los datos fundamentales para el inversor, los folletos informativos y cualquier otra información relevante 

antes de invertir en uno de nuestros fondos, incluido el valor liquidativo neto (“VL” o NAV” en sus siglas en inglés) de los mismos. Los derechos de los inversores y el procedimiento de reclamación son 

accesibles en la página web reglamentarias de Candriam https://www.candriam.com/en/professional/legal-and-disclaimer-candriam/regulatory-information/. 

Esta información está disponible en inglés y en un idioma nacional de cada país donde el fondo está autorizado para su comercialización. De acuerdo con las normativas, Candriam puede decidir finalizar 

la comercialización de un determinado fondo en cualquier momento. 

Información sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad: la información sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad contenida en esta comunicación está disponible en la página web de 

Candriam https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr/. La decisión de invertir en el producto promocionado debe tener en cuenta todas las características u objetivos del producto 

promocionado tal y como se describen en su folleto informativo o en la información que debe darse a conocer a los inversores de acuerdo con la legislación aplicable. 

Información específica para inversores en España: Candriam Sucursal en España tiene su domicilio social en C/ Pedro Teixeira, 8, Edif. Iberia Mart I, planta 4, 28020 Madrid y se encuentra registrada en 

la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) como sociedad gestora del Espacio Económico Europeo con sucursal.  CNMV: 233 


