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CONSTITUCIÓN 
 

Sociedad constituida con arreglo a la escritura otorgada ante la notaria D.ª Gilberte 
RAUCQ, en Bruselas, a dos de marzo de dos mil, cuyo extracto se encuentra 
publicado en los Anexos del “Moniteur belge” con el número 20000315-27. 
 

MODIFICACIONES DE LOS ESTATUTOS 
 

Estatutos modificados conforme a las actas levantadas por D.ª Gilberte RAUCQ, 
notaria, en Bruselas, a veinte de marzo de dos mil, a uno de julio de dos mil, a 
veintiséis de octubre de dos mil, a diez de abril de dos mil uno y a uno de octubre de 
dos mil dos, publicadas respectivamente en los Anexos del “Moniteur belge” de trece 
de abril de dos mil, con el número 20000413-100, de uno de agosto de dos mil con los 
números 20000801-407 y 408, de veintidós de noviembre de dos mil con los números 
20001122-515 y 516, de cinco de mayo de dos mil uno con los números 20010505-668 
y 669 y de veintitrés de octubre de dos mil dos con los números 20021023/0130208 y 
0130209. 
Estatutos modificados conforme al acta levantada por la notaria asociada D.ª Carole 
Guillemyn, en Bruselas, a veinticuatro de junio de dos mil cuatro, publicada en los 
Anexos del “Moniteur belge” de veintitrés de julio de dos mil cuatro con los números 
20040723/0110026 y 0110027, a siete de julio de dos mil cinco, publicada en los 
Anexos del “Moniteur belge” el ocho de agosto siguiente con los números 
20050808/0114491 y 0114492, a seis de octubre de dos mil cinco, publicada en los 
Anexos del “Moniteur belge” el tres de noviembre siguiente con los números 0157334 
y 0157335, a once de octubre de dos mil cinco, publicada en los Anexos del “Moniteur 
belge” el ocho de noviembre y el treinta de noviembre siguientes con los números 
20051108/0159350 y 20051130/0171919, y a quince de junio de dos mil seis, publicada 
en los Anexos del “Moniteur belge” el siete de julio siguiente con los números 
20060707/0109718 y 0109719. 

 -el veintiséis de febrero de dos mil siete, publicada en los Anexos del “Moniteur belge” 
el veintitrés de marzo siguiente con los números 20070323/0044630 y 0044631. 

 
 -el dieciocho de diciembre de dos mil siete, publicada en los Anexos del “Moniteur 

belge” el cinco de febrero siguiente con los números 20080205/0020001 y 00200002. 
 

-el diecinueve de junio de dos mil ocho, publicada en los Anexos del “Moniteur belge” el 
veintitrés de julio siguiente con los números 20080723/0122125 y 0122126. 



                                   

 

 
-el veinticuatro de junio de dos mil nueve, publicada en los Anexos del “Moniteur 
belge” el catorce de julio siguiente con los números 20090714/0099030 y 0099031.   
 
-el veintiuno y el veintidós de octubre de dos mil nueve, publicada en los Anexos del 
“Moniteur belge” el treinta de noviembre siguiente con los números 09167603, 
09167604, 09167605, 09167606, 09167607, 09167608, 09167609 y 09167610. 
 
-el veinticinco de octubre de dos mil once, publicada en los Anexos del “Moniteur 
belge” el veintidós de noviembre siguiente con los números del 0175033 al 0175143. 
  
-el once de marzo de dos mil trece, publicada en los Anexos del “Moniteur belge” el 
cinco de abril siguiente con los números 13053156 y 13053157. 
 
-el veinticuatro de julio de dos mil trece, publicada en los Anexos del “Moniteur 
belge” el dos de septiembre siguiente con los números 13134306 y 13134284. 
 
-el veinticuatro de julio de dos mil trece, publicada en los Anexos del “Moniteur 
belge” el doce de agosto siguiente con los números 13125843 y 13125844. 
 
-el veintiuno de febrero de dos mil catorce, pendiente de publicación. 
 
 

ESTATUTOS CONSOLIDADOS 
 
 

CAPÍTULO I 
DENOMINACIÓN – DOMICILIO SOCIAL – DURACIÓN – OBJETO - 

GESTIÓN 
 
Artículo 1 – Forma y denominación 
 
Se constituye una sociedad anónima bajo la denominación “Candriam Sustainable”, 
organismo de inversión colectiva con número variable de participaciones, bajo el 
régimen de Sociedad de Inversión de Capital Variable (SICAV) de derecho belga, en lo 
sucesivo denominada la “Sociedad”. 
La Sociedad ha optado por la categoría de inversiones prevista en el artículo 7, párrafo 
1.º, 1.° de la ley belga de tres de agosto de dos mil doce acerca de ciertas formas de 
gestión colectiva de carteras de inversión.  
 
Artículo 2 – Domicilio social 
 
El domicilio social se ha establecido en Avenue des Arts, 58, 1000 Bruselas (Bélgica). 
El domicilio social puede ser transferido a cualquier otro sitio dentro del territorio de 
Bélgica por simple decisión del Consejo de Administración, órgano dotado de todas las 
facultades necesarias para levantar ante notario el acta consecuente a la modificación de 
los estatutos. 
No obstante, si surgiese o apareciese de forma inminente cualquier acontecimiento 



                                   

 

extraordinario de naturaleza política, militar, económica o social que pueda poner en 
peligro la actividad normal del domicilio social o la correcta comunicación con dicho 
domicilio o del domicilio con el extranjero, el domicilio social podrá, por simple 
decisión del Consejo de Administración, ser transferido de forma provisional a 
cualquier otra ubicación de Bélgica hasta el cese completo de dichas circunstancias 
anormales. 
La Sociedad puede establecer, por simple decisión del Consejo de Administración, 
sucursales y oficinas, tanto el Bélgica como en el extranjero. 
 
Artículo 3 – Duración 
 
La Sociedad fue constituida el día dos de marzo de dos mil por tiempo indefinido. 
Independientemente de los motivos de disolución recogidos por la ley, la Sociedad 
podrá ser disuelta por decisión de la Junta General de accionistas, actuando de igual 
modo que en materia de modificación de los estatutos. 
 
Artículo 4 – Objeto 
 
La Sociedad ha sido clasificada como sociedad anónima que recurre públicamente al 
ahorro, conforme al artículo 438 de la Ley belga de Sociedades. 
 
La Sociedad tiene por objeto la inversión colectiva de capitales recibidos del público en 
la categoría de inversión definida en el artículo 1 de los presentes estatutos, con vistas a 
distribuir los riesgos de inversión y a hacer que los accionistas puedan beneficiarse de 
los resultados de la gestión de su cartera. 
Por lo general, la Sociedad puede tomar todas las medidas y realizar todas las 
operaciones que juzgue oportunas para la consecución y el desarrollo de su objeto 
social, respetando las disposiciones legales que la rigen. 
 
Artículo 5 – Sociedad Gestora 
 
La Sociedad se encuentra gestionada, con arreglo al artículo 44, párrafo 1.º de la ley 
belga de tres de agosto de dos mil doce acerca de ciertas formas de gestión colectiva de 
carteras de inversión, por la Sociedad Anónima “Candriam Belgium” (en lo sucesivo 
denominada la “Sociedad Gestora”). 
El respeto de las disposiciones de los estatutos aplicables a la Sociedad o a los órganos 
de la Sociedad incumbe del mismo modo a la Sociedad Gestora, cuando forme parte de 
su competencia. 
El Consejo de Administración de la Sociedad podrá revocar el nombramiento de la 
Sociedad Gestora, que seguirá ejerciendo sus funciones hasta que la Sociedad designe 
una sociedad gestora nueva en su lugar. La decisión de revocación debe ser aprobada 
por una decisión de la Junta General Extraordinaria. 
 

CAPÍTULO II 
CAPITAL SOCIAL – ACCIONES: 

Tipo, naturaleza, emisión, conversión 



                                   

 

 
Artículo 6 – Capital social 
 
1. El capital social corresponde, en todo momento, al valor liquidativo de la Sociedad. 

El patrimonio neto de la Sociedad es igual a la suma de los activos netos de todos sus 
subfondos.  El capital social de la Sociedad no puede ser inferior a un millón 
doscientos mil euros (1.200.000,00 EUR) ni a su equivalente expresado en cualquier 
otra divisa, ni a cualquier otro importe similar, según establecen las leyes y 
normativas pertinentes. 
Las cuentas anuales de la Sociedad quedarán definidas en la divisa utilizada para 
indicar el capital social de la misma, es decir, en euros (€). 

2. El capital social puede estar representado por distintas categorías de acciones sin 
designación de valor nominal en los siguientes casos:   
(i) El Consejo de Administración podrá, en todo momento, crear distintas 

categorías de acciones que corresponderán cada una de ellas a una parte 
diferenciada o subfondo del patrimonio (en lo sucesivo denominados los 
“subfondos”); 

(ii) Del mismo modo, el Consejo de Administración podrá crear distintas categorías 
de acciones (denominadas en lo sucesivo “clases de acciones”); 

(iii) Además, cada acción puede ser de dos tipos, de capitalización y de distribución, 
según se definen en el artículo 8 indicado a continuación.  

3. La escritura que integre la decisión del Consejo de Administración acerca de la 
creación de una nueva categoría de acciones con arreglo al artículo 6, punto 2(ii), 
modificará los estatutos. 

4. El capital podrá variar, sin por ello conllevar modificación alguna de los estatutos, 
debido a la emisión de nuevas acciones o al reembolso por parte de la Sociedad de 
sus propias acciones.  No son aplicables los procedimientos recogidos en la Ley 
belga de Sociedades relativos a la publicación de aumentos y disminuciones del 
capital de las sociedades anónimas. 
En cualquier momento y sin límite alguno, la Sociedad podrá emitir acciones nuevas 
sin designación de valor, a un precio conforme a lo dispuesto en el artículo 10 de los 
presentes estatutos, sin otorgar derecho de suscripción preferente a los accionistas. 
Dichas acciones nuevas deben estar totalmente desembolsadas. 

 
Artículo 7 – Subfondos y clases de acciones 
 
A. El capital social puede estar representado por acciones de uno o varios subfondos. 

 
B. Cada subfondo podrá estar dividido en clases de acciones. La diferencia entre las 

distintas clases de acciones podrá basarse en los elementos distintivos previstos por 
la ley. 

 
Los criterios objetivos que podrán aplicarse a la hora de autorizar a determinadas 
personas a suscribir acciones pertenecientes a una clase de acciones creada 
conforme a las disposiciones recogidas en el artículo 6, párrafos 1.º, 2.º y 3.º del 
Real Decreto belga de doce de noviembre de dos mil doce acerca de determinados 



                                   

 

organismos de inversión colectiva públicos se encuentran descritos en el folleto. 
Cada subfondo podrá estar dividido en las siguientes clases de acciones: 
 
1. Clase C, que constituye la clase básica; 
2. Clase N, cuya diferencia se basa, en función de cada caso, en uno o varios de los 

siguientes elementos: 
 
a. la contribución a los gastos del ejercicio de las funciones de gestión recogidas 

en el artículo 3, 22.º, a), o b) de la ley belga de tres de agosto de dos mil doce 
acerca de ciertas formas de gestión colectiva de carteras de inversión, o a los 
gastos en los que incurran los participantes para cubrir la adquisición y la 
realización de los activos durante una emisión, un reembolso o un cambio de 
subfondo;  

b. la tarifa de la comisión de comercialización; 
c. el o los países en los cuales se ofrecen las acciones; 
d. la identidad de los intermediarios que se ocupan de la comercialización de las 

acciones; 
y cuyos criterios objetivos a la hora de autorizar a ciertas personas a suscribir 
acciones de dicha clase se basen en el país y/o el canal de distribución utilizado. 

3. Clase I, cuya diferencia se basa en los siguientes elementos: 
a. la calidad de inversor institucional; 
b. un importe de suscripción inicial mínima determinado por el Consejo de 

Administración.  
4. Clase Y y clase LOCK (también denominada clase L), cuya diferencia se basa 

en el siguiente elemento: La identidad de los intermediarios que se ocupan de la 
comercialización de las acciones. 

5. Clase R, cuya diferencia se basa, en función de cada caso, en uno o varios de los 
siguientes elementos: 
a. la identidad de los intermediarios que se ocupan de la comercialización de 

las acciones; 
b. el o los países en los cuales se ofrecen las acciones. 
 

El Consejo de Administración podrá crear otras clases de acciones distintas a las 
mencionadas anteriormente, con arreglo a la legislación en vigor. 
Si se crean clases de acciones y en los casos previstos por la normativa, el Consejo 
de Administración solicitará al Agente de Transferencias y/o a las entidades 
encargadas del servicio financiero que establezcan un procedimiento que permita 
comprobar permanentemente que las personas que hayan suscrito acciones de una 
clase determinada, beneficiándose en uno o más aspectos de un régimen más 
ventajoso, o que hayan adquirido dichas acciones siguen cumpliendo los criterios 
exigidos.  
El Consejo de Administración podrá adoptar todas las medidas necesarias para 
garantizar el respeto de los criterios definidos más arriba.        

 
Artículo 8 – Acciones: tipo y naturaleza 
 



                                   

 

1. Las acciones son nominativas, desmaterializadas o de cualquier otra forma prevista 
por la Ley de Sociedades. Todas las acciones están completamente desembolsadas 
sin indicación de su valor nominal. No se podrá emitir ninguna acción que no sea 
representativa del capital.  
Desde el uno de enero de dos mil ocho, no se emitirán más acciones al portador. Las 
acciones al portador no convertidas en acciones desmaterializadas o nominativas 
dentro del plazo estipulado en la Ley belga de 14 de diciembre de 2005 relativa a la 
supresión de los títulos al portador se convertirán de pleno derecho, una vez 
transcurrido dicho plazo, en acciones desmaterializadas inscritas como anotaciones 
en cuenta a nombre de la Sociedad, hasta que el titular se manifieste y obtenga la 
inscripción de las acciones a su nombre, sin perjuicio de las demás disposiciones de 
la Ley belga de 14 de diciembre de 2005. Dicha inscripción como anotaciones en 
cuenta a nombre de la Sociedad no confiere a esta la calidad de propietaria de dichas 
acciones. 
El Consejo de Administración podrá decidir acerca de la emisión de fracciones de 
acciones bajo las condiciones que estime oportunas. 
Las fracciones de acciones carecen de derecho de voto pero dan derecho al producto 
de la liquidación, así como a los dividendos derivados de la participación 
representada por dichas fracciones. 
Las acciones nominativas emitidas por la Sociedad se inscriben en el registro de 
accionistas conservado por la Sociedad o por una o varias personas designadas a tal 
efecto. Las menciones que deberán indicarse en el registro de accionistas son las 
impuestas por la Ley belga de Sociedades. 
 
Toda cesión de acciones inter vivos o mortis causa, al igual que toda conversión de 
acciones nominativas en acciones desmaterializadas, quedará indicada en el registro 
de los accionistas. 
Las acciones desmaterializadas están representadas por una inscripción en cuenta, a 
nombre de su propietario o de su poseedor, ante un organismo de liquidación o un 
tenedor de cuentas autorizado. La acción inscrita en cuenta se transmite mediante 
transferencia de cuenta a cuenta. 
Las acciones son indivisibles frente a la Sociedad, quien reconocerá exclusivamente 
un único propietario por cada título. Si varias personas tuviesen derechos sobre una 
misma acción, se suspenderá el ejercicio de tales derechos hasta que se designe una 
única persona que actúe como único propietario del título frente a la Sociedad. 
El Consejo de Administración puede decidir acerca de la división o de la agrupación 
de las acciones. 
La Sociedad podrá, en cualquier momento y sin límite alguno, emitir acciones 
adicionales completamente desembolsadas, a un precio determinado conforme al 
artículo 10 de los presentes estatutos, sin reservar ningún derecho de suscripción 
preferente a los accionistas existentes. 

 
2. El Consejo de Administración podrá crear acciones de distribución (acciones “Dis”) 

y/o acciones de capitalización (acciones “Cap”). Las acciones de distribución dan 
derecho a los dividendos o a los anticipos sobre dividendos conforme a las 
disposiciones recogidas en el artículo 26 indicado más adelante. 



                                   

 

Las acciones de capitalización no otorgan a sus respectivos titulares ningún derecho 
de obtención de dividendo. La parte del resultado que les corresponda se capitalizará 
en beneficio de dichas acciones. 
Cualquier pago de un dividendo o de un anticipo sobre dividendos reduce el valor 
liquidativo de las acciones de distribución en el importe del dividendo y conlleva 
automáticamente un aumento de la relación existente entre el valor de las acciones de 
capitalización y el de las acciones de distribución del subfondo pertinente o de la 
misma clase de acciones. En los presentes estatutos, dicha relación recibirá el 
nombre de “paridad”. La paridad inicial de cada subfondo o de cada clase de 
acciones queda fijada por el Consejo de Administración. 
 

3. Bajo solicitud y a cargo de los accionistas, las acciones emitidas en una de las formas 
previstas en el punto 1 del presente artículo pueden convertirse en acciones de otra 
forma.   
El Consejo de Administración podrá decidir, para uno o varios subfondos o una o 
varias clases de acciones, que no se emitan acciones en una o varias de las formas 
recogidas en el punto 1 del presente artículo, ordenar la interrupción de la emisión de 
acciones en una forma determinada o convertir acciones emitidas en una forma 
determinada en acciones emitidas en otra forma.  
Del mismo modo, el Consejo de Administración podrá decidir, para uno o varios 
subfondos o una o varias clases de acciones, que no se emitan acciones con derecho a 
dividendo o acciones de capitalización, u ordenar la interrupción de la emisión de 
dichas acciones. 
El Consejo de Administración podrá decidir, para uno o varios subfondos, que se 
interrumpa la emisión de las acciones pertenecientes a una o varias clases de 
acciones. 
Asimismo, el Consejo de Administración, en interés de los accionistas, puede 
acordar la conversión de las acciones de una clase en acciones de otra clase, sin 
cobrar por ello ningún gasto de conversión a los accionistas. 
Cuando el Consejo de Administración decida llevar a cabo cualquier conversión, se 
publicará un anuncio en la prensa. La conversión no se hará efectiva hasta 
transcurridos dos meses tras la fecha de publicación del anuncio en la prensa.   

 
Artículo 9 – Emisión y reembolso de acciones – Cambio de subfondo 
 
Los días y los lugares de recepción de las solicitudes de emisión o reembolso de 
acciones, o de cambio de subfondo, figuran indicados en el folleto. 
Toda reducción de la frecuencia de recepción de las solicitudes de emisión o reembolso 
de acciones, o de cambio de subfondo, según figura indicado en el folleto y en los 
documentos de datos fundamentales para el inversor, requiere la autorización de la Junta 
General de Accionistas. 
Con arreglo al artículo 6 citado anteriormente, en caso de emisión de nuevas acciones, 
los accionistas existentes carecen de derechos preferentes respecto a la suscripción de 
dichas acciones nuevas, y las variaciones del capital se llevarán a cabo de pleno derecho 
y sin cumplir las exigencias previstas por la Ley belga de Sociedades relativas a la 
publicación de aumentos y disminuciones del capital de las sociedades anónimas. 



                                   

 

Cada accionista puede solicitar en cualquier momento el reembolso de sus acciones 
conforme a las condiciones y los límites fijados en los presentes estatutos y en la 
legislación. La solicitud de reembolso deberá estar acompañada de un justificante de 
inscripción para los títulos nominativos o desmaterializados. 
Salvo en caso de fuerza mayor, las solicitudes de emisión y de reembolso de acciones, o 
de cambio de subfondo, serán aceptadas conforme a las condiciones y los límites fijados 
por los presentes estatutos, el folleto y la ley.  
Las solicitudes de emisión o de reembolso de acciones, o de cambio de subfondo, se 
realizarán sobre la base del valor liquidativo calculado tras la aceptación de la solicitud, 
que será determinado con arreglo a los presentes estatutos, al folleto y a la legislación. 
El reembolso de acciones podrá ser interrumpido conforme a las disposiciones del 
artículo 13 indicado a continuación. 
 
Artículo 10 – Modalidades de emisión y de reembolso 
 
El precio de emisión de las acciones incluirá el valor liquidativo determinado con 
arreglo al artículo 12 indicado a continuación y, en su caso, una comisión de inversión 
del cinco por ciento (5%) como máximo determinada en función de las condiciones del 
mercado en el que se comercializan dichos títulos. A dicho precio de emisión podrá 
añadirse un recargo a tanto alzado de hasta un máximo del cinco por ciento (5%) para 
cubrir los gastos en los que incurra la Sociedad en el momento de la compra de los 
activos, así como los gastos administrativos. El tipo efectivo de tales gastos, comisiones 
y cargos quedará decretado por el Consejo de Administración y se indicará en los 
documentos relativos a la venta. El accionista correrá con el pago de todos los 
impuestos, timbres y posibles tasas que se puedan exigir con motivo de la suscripción y 
de la emisión. 
El precio de reembolso corresponderá al valor liquidativo de las acciones, determinado 
conforme al artículo 12 indicado posteriormente, tras la deducción de posibles 
impuestos, timbres y tasas, de un recargo a tanto alzado del cinco por ciento (5%) como 
máximo destinado a cubrir los gastos en los que incurra la Sociedad para la venta de los 
activos, así como de los gastos administrativos. El tipo efectivo de tales gastos y cargos 
quedará decretado por el Consejo de Administración y se indicará en los documentos 
relativos a la venta. 
Las solicitudes de emisión o de reembolso de acciones podrán presentarse en las 
entidades designadas por la Sociedad, tal y como queda estipulado en el artículo 34 de 
los presentes estatutos. 
En caso de emisión de acciones, el precio de la emisión deberá liquidarse dentro del 
plazo determinado por el Consejo de Administración, que no deberá superar los cinco 
días laborables a efectos bancarios a partir del día de la valoración.  El plazo efectivo de 
liquidación se fijará en función de las normas y los usos del mercado. Dicho plazo 
estará indicado en el folleto. 
En el caso de que no se reciba el pago, la Sociedad puede anular la emisión, 
conservando no obstante el derecho de reclamación de los gastos y las comisiones 
debidos. 
En caso de reembolso de acciones, el pago del precio de reembolso tendrá lugar en el 
plazo indicado por el Consejo de Administración, que no superará los cincos días 



                                   

 

laborables a efectos bancarios a partir del día de valoración. El plazo efectivo de 
liquidación se fijará en función de las normas y los usos del mercado. Dicho plazo 
estará indicado en el folleto. 
El valor liquidativo de cada subfondo y de cada categoría de acciones así como el precio 
de emisión y el precio de reembolso del día de la valoración estarán disponibles en la 
Sociedad y en las entidades encargadas del registro de las solicitudes de emisión y de 
reembolso. Además, el Consejo de Administración determinará los diarios de cada país 
en los que se publicará, en especial, el valor liquidativo, así como la frecuencia de 
dichas publicaciones. 
El Consejo de Administración está plenamente autorizado para cobrar al inversor un 
importe destinado a evitar cualquier salida que se desee realizar durante el mes siguiente 
a la entrada. Dicho importe será liquidado por el subfondo pertinente. El importe 
máximo aplicable corresponde al tipo máximo del tres por ciento (3%) del valor 
liquidativo de las participaciones reembolsadas. 
 
Artículo 11 – Modalidades de conversión 
 
Cada accionista tiene derecho a solicitar, en cualquier momento, la conversión de sus 
acciones en acciones de otro subfondo distinto o en acciones de otra clase de acciones, 
siempre y cuando cumpla con los criterios objetivos para dicha clase. Dicha conversión 
se realiza sobre la base de un informe de intercambio determinado por los siguientes 
valores liquidativos de las acciones correspondientes, fijados conforme al artículo 12 
indicado más adelante y con arreglo a las modalidades establecidas por la Sociedad. 
Cuando las tarifas aplicables de las comisiones comerciales, sobre todo aquellas 
cobradas al inversor en el momento de la suscripción, difieren entre un subfondo o clase 
de acciones y el otro, se podrá exigir una comisión si los gastos de entrada iniciales son 
inferiores a los del subfondo o la clase de la acción que son destino de la conversión. 
Dicha comisión corresponde a la diferencia existente entre ambas tarifas. 
 
Cuando existan acciones de capitalización y acciones de distribución dentro de un 
mismo subfondo o clase de acciones, los accionistas podrán obtener, en cualquier 
momento, la conversión de sus acciones de capitalización en acciones de distribución y 
viceversa. Dicho intercambio se efectuará sobre la base de la paridad vigente en dicho 
momento y con arreglo a las modalidades establecidas por la Sociedad. Las normas 
aplicables a las fracciones de acciones resultantes de la conversión serán fijadas por el 
Consejo de Administración. 
Los gastos de reembolso y de emisión relacionados con la conversión, incluidos 
posibles impuestos, timbres y tasas, podrán cobrársele al accionista. 
 
Artículo 12 – Valor liquidativo 
 
A.  Por lo que respecta al cálculo del precio de emisión, de reembolso y de conversión, 

el valor liquidativo de las acciones de la Sociedad será determinado, para cada uno 
de los subfondos o clases de acciones, en la divisa fijada por el Consejo de 
Administración. 
El día en el que se fijará el valor liquidativo será denominado en lo sucesivo como 



                                   

 

“día de la valoración”. 
Si el Consejo de Administración estima que el valor liquidativo debe ser expresado 
en otra divisa o en varias monedas de referencia, dicha modificación únicamente 
tendrá lugar si se obtiene la aprobación de la Autoridad de los Servicios y los 
Mercados Financieros y ello, dentro de los límites establecidos por la ley. 
El Consejo de Administración podrá expresar el valor liquidativo en distintas 
divisas siempre y cuando obtenga la aprobación de la Autoridad de los Servicios y 
los Mercados Financieros. 
Del mismo modo, el Consejo de Administración podrá establecer, para cada uno de 
los subfondos o clases de acciones, un plazo de suscripción inicial en el que se 
llevará a cabo la oferta de las acciones a un precio fijo determinado. 

 
B.  El valor liquidativo de las acciones se determina dividiendo, el día de la valoración, 

el patrimonio neto constituido por el activo menos el pasivo subdividido entre los 
subfondos o clases de acciones, por el número de acciones en circulación, teniendo 
en cuenta la proporción existente entre los diferentes tipos o categorías de acciones 
creados y con arreglo a las modalidades establecidas por la Sociedad. 
En cuanto a las acciones que emitirá la Sociedad con arreglo a las solicitudes de 
emisión recibidas, se considerará que han sido emitidas a partir del cierre del día de 
valoración en el que se haya fijado su precio de emisión, y dicho precio será 
considerado como un importe debido al subfondo correspondiente de la Sociedad 
hasta que esta lo reciba. 
Cada acción de la Sociedad cuyo reembolso haya sido solicitado conforme al 
artículo 10 de los presentes estatutos se considerará como una acción emitida y 
existente hasta después del cierre del día de valoración aplicable al reembolso de 
dicha acción y, a continuación, será considerada como un elemento de pasivo del 
subfondo correspondiente de la Sociedad, hasta el día de la liquidación de su 
precio. 

 
C.  La valoración de los activos se llevará a cabo conforme a los siguientes principios: 
 
1. Los valores mobiliarios, los instrumentos del mercado monetario y los 
instrumentos financieros derivados se valoran a su valor justo. Con el fin de determinar 
el valor justo, debe respetarse la jerarquía siguiente: 
 
a) Si se trata de elementos del patrimonio para los que existe un mercado activo 
que funciona mediante la intervención de entidades financieras externas, se toman las 
cotizaciones de compra y venta vigentes en dicho mercado. 
Si se trata de elementos del patrimonio negociados en un mercado activo en el que no 
intervienen entidades financieras externas, se toma la cotización de cierre. 
 
b) Si no están disponibles las cotizaciones indicadas en el punto a), se toma el 
precio de la operación más reciente. 
 
c) Si, para un elemento determinado del patrimonio, existe un mercado organizado 
o un mercado extrabursátil, pero dicho mercado no está activo y las cotizaciones 



                                   

 

existentes no son representativas del valor justo, o si, para un elemento determinado del 
patrimonio, no existe ningún mercado organizado ni mercado extrabursátil, la 
valoración al valor justo se realiza sobre la base del valor justo vigente de elementos 
similares del patrimonio para los cuales existe un mercado activo. 

 
d) Si, para un elemento determinado del patrimonio, no existe ningún valor justo de 
elementos similares del patrimonio según se indica en el punto c), el valor justo del 
elemento en cuestión se determina empleando otras técnicas de valoración, respetando 
determinadas condiciones, en concreto, se debe comprobar periódicamente su validez. 
e) Si, en casos excepcionales, para algunas acciones no existe ningún mercado 
organizado ni ningún mercado extrabursátil y el valor justo de dichas acciones no se 
puede determinar de forma fiable aplicando la jerarquía descrita anteriormente, las 
acciones en cuestión se valorarán al coste. 
 
2. Participaciones de instituciones de inversión colectiva 
Las participaciones de organismos de inversión colectiva con número variable de 
participaciones que se posean se valoran a su valor justo aplicando la jerarquía definida 
en el punto 1. 
Las participaciones de organismos de inversión colectiva con número variable de 
participaciones para las que no exista ningún mercado organizado ni ningún mercado 
extrabursátil se valoran sobre la base del valor liquidativo de dichas participaciones. 
 
3. Créditos y deudas 
Los créditos a plazo que no estén representados por valores mobiliarios ni por 
instrumentos del mercado monetario negociables se valoran a su valor justo aplicando la 
jerarquía definida en el punto 1. No obstante, debido a su escasa importancia en el valor 
liquidativo, el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora podrá optar por 
valorarlos sobre la base de su valor nominal. 
Los activos a la vista depositados en entidades de crédito, los pasivos en cuenta 
corriente con las entidades de crédito, los importes por cobrar y por pagar a corto plazo 
distintos de los relativos a las entidades de crédito, los activos fiscales y las deudas 
fiscales, así como el resto de las deudas, se valorarán a su valor nominal. 
 
4. Valores expresados en otra divisa 
Los valores expresados en una divisa distinta de la divisa de denominación del fondo se 
convertirán a la divisa de dicho fondo empleando la cotización media al contado entre 
las cotizaciones compradora y vendedora representativas.  
 
Artículo 13 – Suspensión del cálculo del valor liquidativo y la emisión, el reembolso y 
la conversión de las acciones 
 
A. Independientemente de los motivos legales de suspensión, la Sociedad podrá 

suspender en cualquier momento la valoración del valor liquidativo de las acciones 
de uno o varios subfondos, al igual que la emisión, el reembolso y la conversión de 
las acciones de dichos subfondos en los siguientes casos: 



                                   

 

a) cuando, por causas distintas de los festivos oficiales, estén cerrados uno o más 
mercados en los que se negocie más del veinte por ciento (20%) de los activos 
de la Sociedad o uno o más mercados de divisas importantes en los que se 
negocien las divisas en las que se expresa el valor de los activos, o cuando se 
suspendan o limiten las operaciones en dichos mercados; 

 
b) cuando la situación se agrave hasta tal punto que los activos y/o pasivos de la 

Sociedad no puedan valorarse correctamente, que la Sociedad no pueda disponer 
de ellos con normalidad, o que no lo pueda hacer sin que ello suponga una 
amenaza grave para los intereses de los accionistas de la Sociedad; 

 
c) cuando la Sociedad no pueda transferir efectivo o efectuar operaciones a un 

precio o a un tipo de cambio normal o cuando se impongan limitaciones a los 
mercados de divisas o a los mercados financieros; 

 
d) en caso de avería de los medios informáticos que imposibilite el cálculo del 

valor liquidativo; 
 
e) a partir de la publicación de la convocatoria de la Junta General de Accionistas 

correspondiente que haya de pronunciarse acerca de la disolución de la Sociedad 
o de un subfondo de la Sociedad, cuando dicha disolución no tenga como 
finalidad exclusiva la modificación de la forma jurídica; dicha suspensión no es 
aplicable a un fondo principal en el marco de su disolución; 

 
f) en caso de fusión u otro tipo de reestructuración, como muy tarde la víspera del 

día en que se calcularán la relación de canje y, llegado el caso, el remanente o la 
remuneración atribuida a la aportación o la cesión.   

 
Por otra parte, en circunstancias excepcionales o si se presentan solicitudes de 
reembolso importantes, que puedan perjudicar los intereses de los accionistas, la 
Sociedad se reserva el derecho de suspender la determinación del valor liquidativo, así 
como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de uno o varios 
subfondos y de fijar única y exclusivamente el valor de las acciones del subfondo 
correspondiente tras haber realizado las compras y las ventas de títulos necesarias.  
Las emisiones, los reembolsos o las conversiones de acciones cuya solicitud se 
suspenda se llevarán a cabo sobre la base del primer valor liquidativo de las acciones 
determinado tras la suspensión. En dicho caso, los accionistas que hayan presentado una 
solicitud de reembolso de sus acciones o los suscriptores que hayan presentado una 
solicitud de emisión podrán, si así lo solicitan, anular dicha solicitud si la operación no 
hubiese podido realizarse en un plazo máximo de cinco días laborables a efectos 
bancarios a partir de la fecha en la que tendría que haberse determinado el valor 
liquidativo. 
Del mismo modo, la Sociedad publicará adecuadamente dicha suspensión para 
comunicarla a los suscriptores que hayan presentado una solicitud de emisión y la 
notificará a los accionistas que hayan solicitado el reembolso de sus acciones. 
 



                                   

 

B.  Por otra parte, en beneficio de los accionistas, la Sociedad podrá: 
- rechazar cualquier solicitud de emisión de acciones; 
- reembolsar en cualquier momento las acciones de la Sociedad suscritas o 

poseídas de forma ilegítima; 
- diferir las solicitudes de emisión y/o reembolso de acciones que puedan 

perturbar el equilibrio de la Sociedad. 
 
C.  Las medidas previstas en el presente artículo bajo el apartado B pueden limitarse a 

uno o varios subfondos o clases de acciones. 
Salvo en casos de mala fe, negligencia grave y error manifiesto, cualquier acuerdo 
adoptado por el Consejo de Administración acerca del cálculo del valor liquidativo será 
definitivo y obligatorio para la Sociedad y sus accionistas. 
 

CAPÍTULO III 
CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN – CONTROL 

 
Artículo 14 – Consejo de Administración – Composición 
 
La Sociedad está administrada por un Consejo de Administración formado por un 
mínimo de tres miembros.  Los miembros del Consejo de Administración no deberán 
ser necesariamente accionistas de la Sociedad. 
Los consejeros son elegidos por la Junta General de accionistas por un periodo de seis 
años como máximo y el ejercicio de sus funciones podrá ser prorrogable. 
Si una persona jurídica es nombrada consejero, esta designará a un representante 
permanente, es decir, una persona física a través de la cual esta ejercerá sus funciones 
de consejero. El nombramiento del representante permanente y su cese se publicarán en 
los Anexos del “Moniteur belge”.  
El mandato de los consejeros salientes que no sean reelegidos cesará de inmediato tras 
la Junta General que haya pronunciado su sustitución. 
Todo consejero podrá ser revocado con o sin motivo o podrá ser sustituido en todo 
momento si así lo decide la Junta General de accionistas. 
Los consejeros propuestos para su elección y cuyos nombres aparecerán en el orden del 
día de la Junta General anual serán elegidos por la mayoría de los votos de los 
accionistas presentes o representados y votantes. 
Si produjese una vacante en el Consejo de Administración por motivos de fallecimiento, 
dimisión, revocación o cualquier otra causa, los consejeros restantes podrán elegir, por 
mayoría de votos, a un consejero que ejerza provisionalmente las funciones atribuidas al 
puesto vacante hasta el día de la celebración de la próxima Junta General de accionistas, 
en la que tendrá lugar la elección definitiva. 
Las funciones de los consejeros serán ejercidas de forma gratuita, a menos que la Junta 
General decida lo contrario por mayoría simple de los votos presentes o representados. 
El Consejo de Administración podrá conceder a los consejeros y a los directores 
encargados de funciones o misiones especiales una remuneración en concepto de gastos 
de actividad. 
 
Artículo 15 – Presidencia y reunión del Consejo de Administración 



                                   

 

 
El Consejo de Administración elegirá entre sus miembros a un Presidente, pudiendo 
elegir del mismo modo a uno o varios vicepresidentes entre sus miembros. Asimismo, 
podrá nombrar a un secretario, sin que este deba ser consejero, y se encargará de 
redactar las actas correspondientes a las reuniones del Consejo de Administración y a 
las Juntas Generales de los accionistas. 
 
El Consejo de Administración se reúne tras recibir la convocatoria del Presidente o de 
dos consejeros, en el lugar, la fecha y la hora indicados en la convocatoria.  Del mismo 
modo, el Consejo de Administración se reunirá cuantas veces se estime necesario en 
interés de la Sociedad y con una frecuencia mínima de dos veces al año. 
 
Cada consejero podrá nombrar a otro consejero como apoderado para ejercer su 
representación durante las reuniones del Consejo de Administración. Dicho poder 
deberá elevarse por escrito o por cualquier otro medio de telecomunicación con soporte 
material.  
La reunión del Consejo de Administración estará presidida por su Presidente o, en su 
ausencia, por el mayor de los vicepresidentes, si existiesen, o, de no existir, por el 
consejero delegado, si lo hubiese, o, de lo contrario, por el consejero de más edad. 
 
El Consejo de Administración tan solo podrá pronunciarse si la mayoría de los 
consejeros se encuentra presente o debidamente representada.  Los acuerdos se adoptan 
por la mayoría de los votos de los consejeros presentes o representados. Si en una 
reunión del Consejo hubiese igualdad de votos, el voto que determinará la decisión será 
el del Presidente o de la persona que presida dicha reunión. 
En algunos casos excepcionales, debidamente justificados por motivos de urgencia y 
por el interés social, las decisiones del Consejo de Administración se podrán tomar 
mediante deliberaciones circulares. Con arreglo a las disposiciones de la Ley belga de 
Sociedades, dicho proceso no podrá aplicarse para el cierre de las cuentas anuales. 
Dicha decisión recibirá la aprobación de todos los consejeros cuya firma quedará 
adjuntada en un único documento o en varios ejemplares. Dicha decisión tendrá la 
misma validez que si se hubiese tomado en una reunión del Consejo convocada y 
celebrada de forma regular y estará datada en la fecha de la última firma estampada por 
los consejeros en dicho documento. 
 
Las actas de las reuniones del Consejo de Administración serán firmadas por el 
Presidente, por uno de los vicepresidentes, por el consejero delegado o por el consejero 
que asumirá la presidencia durante su ausencia, o por dos consejeros de la Sociedad. 
Las copias o los extractos de las actas que se deban presentar ante los tribunales o ante 
cualquier otra entidad serán firmadas por el Presidente, por el secretario, por dos 
consejeros o por cualquier otra persona habilitada a tales efectos por el Consejo de 
Administración. 
 
Artículo 16 – Facultades del Consejo de Administración 
 
El Consejo de Administración tiene la facultad de firmar todas las actas necesarias o 



                                   

 

útiles para el cumplimiento del objeto social de la Sociedad, salvo aquellas reservadas a 
la Junta General por la ley o por los presentes estatutos. 
El Consejo de Administración, en aplicación del principio de distribución de riesgos, 
dispone de la facultad de definir la política de inversión de la Sociedad para cada uno de 
los subfondos y las directivas aplicadas a la gestión de la Sociedad, dentro de los límites 
previstos por las leyes y los reglamentos. 
 
Artículo 17 – Política de inversión 
 
Con arreglo a la ley belga de tres de agosto de dos mil doce acerca de determinadas 
formas de gestión colectiva de carteras de inversión y a sus decretos de ejecución, las 
inversiones de la Sociedad, en cada uno de sus subfondos, podrán estar constituidas por: 
1.º valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a negociación 

en un mercado regulado conforme al artículo 2, párrafos 3.º, 5.º o 6.º de la ley belga 
de dos de agosto de dos mil dos acerca de la supervisión del sector financiero y de 
los servicios financieros; 

2.º valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro 
mercado secundario ubicado en un Estado miembro del Espacio Económico 
Europeo, regulado, con funcionamiento regular, reconocido y abierto al público;  

3.º valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado 
de un Estado no miembro del Espacio Económico Europeo que aplique a dicho 
mercado disposiciones equivalentes a las recogidas en la Directiva 2001/34/CE, o 
negociados en otro mercado secundario de un Estado no miembro del Espacio 
Económico Europeo, regulado, con funcionamiento regular, reconocido y abierto al 
público siempre y cuando dichos mercados estén ubicados en un Estado miembro de 
la OCDE o en cualquier otro país de Europa, Norteamérica, América Central, 
Sudamérica, Asia, Oceanía o África;  

4.º valores mobiliarios emitidos recientemente, siempre y cuando las condiciones de 
emisión incluyan el requisito relativo a la solicitud de admisión a negociación en un 
mercado regulado, conforme al artículo 2, párrafos 3.º, 5.º o 6.º de la ley belga de dos 
de agosto de dos mil dos acerca de la supervisión del sector financiero y de los 
servicios financieros, en un mercado de un Estado no miembro del Espacio 
Económico Europeo que aplique a dicho mercado disposiciones equivalentes a las 
recogidas en la Directiva 2001/34/CE, o negociados en otro mercado secundario 
regulado, con funcionamiento regular, reconocido y abierto al público siempre y 
cuando dichos mercados estén ubicados en un Estado miembro de la OCDE o en 
cualquier otro país de Europa, Norteamérica, América Central, Sudamérica, Asia, 
Oceanía o África y a condición de que la admisión sea aprobada, a más tardar, antes 
de finalizar el plazo de un año a partir de la fecha de emisión;  

5.º participaciones de organismos de inversión colectiva que cumplan las condiciones 
previstas en la Directiva 2009/65/CE, sin perjuicio de las condiciones contempladas 
en la normativa vigente;  

6.º participaciones de organismos de inversión colectiva que no cumplan con las 
condiciones previstas en la Directiva 2009/65/CE, ubicados o no en un Estado 
miembro del Espacio Económico Europeo, sin perjuicio de las condiciones 
contempladas en la normativa vigente;  



                                   

 

7.º depósitos en cualquier entidad de crédito, reembolsables previa solicitud o que 
puedan ser retirados y cuyo vencimiento sea inferior o igual a doce meses, sin 
perjuicio de las condiciones contempladas en la normativa vigente; 

8.º instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos equivalentes que den 
lugar a un pago en efectivo, negociados en un mercado definido en los párrafos 1.º, 
2.º o 3.º, o instrumentos derivados extrabursátiles, sin perjuicio de las condiciones 
contempladas en la normativa vigente; 

9.º instrumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un mercado 
definido en los párrafos 1.º, 2.º y 3.º, sin perjuicio de las condiciones contempladas 
en la normativa vigente; 

10.º valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, emitidos o garantizados 
por un Estado miembro del Espacio Económico Europeo, sus entidades públicas 
territoriales, un Estado no miembro del Espacio Económico Europeo u organismos 
internacionales públicos a los que pertenezcan uno o varios Estados miembros del 
Espacio Económico Europeo, sin perjuicio de las condiciones contempladas en la 
normativa vigente; 

11.º participaciones emitidas por un organismo público de inversión colectiva con una 
cantidad fija de participaciones de derecho belga o extranjero o por un organismo 
público de inversión colectiva en obligaciones de derecho belga o extranjero, sin 
perjuicio de las condiciones contempladas en la normativa vigente.  

No obstante, la Sociedad puede invertir sus activos en valores mobiliarios e 
instrumentos del mercado monetario distintos de los citados anteriormente, dentro de 
los límites autorizados por la normativa vigente. 
De forma adicional, la Sociedad podrá poseer activos líquidos.  
Además, la Sociedad podrá firmar contratos que constituyan instrumentos financieros 
derivados y que puedan conllevar un riesgo de crédito, siempre y cuando se respete la 
legislación vigente. 
 
Artículo 18 – Otras operaciones sobre títulos 
 
La Sociedad podrá otorgar préstamos de títulos dentro de los límites establecidos por la 
ley y la normativa vigente.  
La Sociedad está autorizada a efectuar operaciones de cesión-retrocesión y a contratar 
préstamos y swaps sobre títulos (lo que incluye, en concreto, swaps de tipos de interés, 
swaps de tipos de interés sobre divisas, swaps de tipos de cambio, swaps de 
incumplimiento crediticio) siempre y cuando se respeten las disposiciones legales y 
reglamentarias que rigen dicho ámbito. 
 
Artículo 19 – Gestión diaria 
 
Sin perjuicio de las actividades que son competencia de la Sociedad Gestora en el 
marco de su mandato, el Consejo puede delegar las funciones relativas a la gestión 
diaria de la Sociedad y a la representación de la Sociedad en relación con tal gestión en:  
- uno o varios consejeros, directores o personas debidamente habilitadas, que recibirán 

en dicho caso el título de delegado de la gestión diaria; o 
- uno o varios delegados elegidos entre los miembros del Consejo o fuera de él, que 



                                   

 

posean las competencias previstas por la ley belga de tres de agosto de dos mil doce 
acerca de determinadas formas de gestión colectiva de carteras de inversión y sus 
respectivos decretos reales de ejecución. 

 
La gestión diaria estará supervisada por dos consejeros (personas físicas) que actuarán 
conjuntamente. 
El Consejo de Administración y los delegados encargados de la gestión diaria podrán, 
en el marco de dicha gestión, otorgar facultades especiales y limitadas a cualquier 
apoderado. 
Del mismo modo, el Consejo de Administración podrá confiar la dirección de una o 
varias partes de los asuntos sociales a uno o varios directores o personas habilitadas que 
se elegirán entre los miembros del Consejo o fuera de él y otorgar todo tipo de 
facultades especiales y limitadas a cualquier apoderado. 
El Consejo de Administración, dotado de la facultad de delegación de poderes, y los 
delegados encargados de la gestión diaria podrán ejercer los derechos de voto 
correspondientes a los títulos en cartera, mirando exclusivamente por el interés de los 
accionistas y respetando los límites establecidos por la ley. 
El Consejo de Administración podrá servirse de varias de las facultades citadas 
anteriormente y revocar en todo momento la designación de las personas mencionadas 
en los párrafos anteriores, siempre y cuando se respeten las disposiciones legales. 
El Consejo de Administración determina las atribuciones y las remuneraciones fijas o 
variables, imputadas a los gastos generales, de las personas en las cuales delega sus 
facultades. Dichas remuneraciones globales podrán representar como máximo el tres 
por ciento (3%) de los activos del subfondo correspondiente. El Consejo de 
Administración determinará el porcentaje efectivo de dichas remuneraciones y los 
métodos de cálculo, los cuales se indicarán en los documentos relativos a la venta. 
 
Artículo 20 – Representación – Actos y acciones ante la justicia – Compromisos de la 
Sociedad 
 
1. En todos aquellos actos que no sean competencia de la Sociedad Gestora, incluidos 

aquellos en los que intervenga un fedatario público o un oficial ministerial y ante la 
justicia, la Sociedad estará representada por:  
- dos consejeros actuando conjuntamente; o  
- los delegados encargados de la gestión diaria, actuando conjuntamente o por 

separado, dentro de los límites de las facultades que les han sido otorgadas. 
Del mismo modo, la Sociedad podrá quedar comprometida por la actuación de los 
apoderados especiales dentro de los límites de sus respectivos mandatos.   

2. Las acciones judiciales, ya se actúe en calidad de demandante o de defensa, serán 
seguidas en nombre de la Sociedad por un miembro del Consejo de Administración o 
por la persona delegada a tales efectos por el Consejo. 

3. Sin perjuicio de los actos que sean competencia de la Sociedad Gestora, la Sociedad 
quedará comprometida por los actos realizados por el Consejo de Administración, los 
consejeros dotados de facultades de representación o por los delegados encargados 
de la gestión diaria. 

 



                                   

 

Artículo 21 – Indemnizaciones 
 
Salvo en caso de negligencia o falta grave, cualquier persona que ejerza o haya ejercido 
como consejero, director o apoderado podrá recibir una indemnización por parte de la 
Sociedad en concepto de los gastos en los que haya incurrido de forma justificada 
durante la totalidad de las acciones o los procesos en los que haya participado como 
consejero, director o apoderado de la Sociedad. 
 
Artículo 22 – Control 
 
El control de la situación financiera, las cuentas anuales y la regularidad de las 
operaciones que deban reflejarse en las cuentas anuales debe confiarse a uno o a varios 
auditores miembros del Instituto de Auditores de Empresas. 
El Consejo de Administración propondrá dicho auditor o auditores a la Junta General 
Ordinaria de accionistas, que procederá a su designación por un plazo de tres años, 
prorrogable.  El mandato del auditor saliente que no sea no reelegido cesará de 
inmediato tras la Junta General que haya pronunciado su sustitución. 
Las funciones del auditor podrán revocarse exclusivamente por causas justificadas, bajo 
pena de indemnización por daños y perjuicios. 
La Junta General determinará el número de auditores necesarios y su retribución. 
Dichos auditores controlarán y certificarán la información contable mencionada en las 
cuentas anuales de la Sociedad y confirmarán, en su caso, todo tipo de información que 
se deba transmitir, con arreglo a la ley belga de tres de agosto de dos mil doce acerca de 
determinadas formas de gestión colectiva de carteras de inversión. 
Si el auditor fuese una sociedad, esta deberá nombrar a un representante permanente. 
Cualquier cambio del representante permanente por motivos de fallecimiento, 
enfermedad u otros será publicado en los Anexos del “Moniteur belge”. 
 

CAPÍTULO IV 
JUNTA GENERAL 

 
Artículo 23 – Junta General de Accionistas 
 
La Junta General de accionistas de la Sociedad, debidamente constituida, representa a 
todos los accionistas de la Sociedad. 
Está dotada de las facultades más amplias para ordenar, realizar o ratificar cualquier 
acto que sea del interés de la Sociedad. 
 
Toda Junta General estará presidida por el Presidente del Consejo de Administración o, 
en su ausencia, por el mayor de los vicepresidentes, si lo hubiese, o, si no lo hubiese, 
por el consejero delegado, si lo hubiese, o, en su defecto, por uno de los consejeros o 
cualquier otra persona nombrada por el Consejo y que conozca el asunto en cuestión. 
El Presidente nombrará al secretario. 
La Junta elige uno o dos escrutadores. 
La Junta General anual de accionistas se celebra en el domicilio social de la Sociedad o 
en cualquier otro lugar de Bélgica, indicado en la convocatoria, el tercer viernes del mes 



                                   

 

de junio a las tres de la tarde. Si dicho día fuera un día festivo oficial o un día de cierre 
de los bancos en Bélgica, la Junta General anual se celebrará el primer día laborable a 
efectos bancarios siguiente. 
La Junta General anual podrá celebrarse en el extranjero si el Consejo de 
Administración lo considera necesario debido a la existencia de circunstancias 
excepcionales. Tales circunstancias se detallarán en la convocatoria. 
Las otras Juntas Generales de accionistas se celebrarán en la fecha, la hora y el lugar (en 
Bélgica o en el extranjero) que se indiquen en la convocatoria. 
En general, se pueden celebrar Juntas Generales para cada subfondo, en las mismas 
condiciones que se aplican a las demás Juntas Generales. 
La Junta General de accionistas de la Sociedad o de un subfondo puede convocarse de 
forma extraordinaria cada vez que sea necesario u oportuno para el interés de la 
Sociedad o del subfondo correspondiente. 
 
Los accionistas se reunirán tras recibir la convocatoria del Consejo de Administración 
y/o el auditor, en la que se citará el orden del día publicado con arreglo a la ley.  
Conforme a la legislación, todo propietario de acciones nominativas será convocado. 
El Consejo de Administración será quien redacte el orden del día y, en caso de que la 
junta sea convocada por solicitud escrita de los accionistas tal como prevé la ley, deberá 
tener en cuenta aquellos puntos que hayan solicitado tratarse en la Junta. 
 
Sin embargo, si todos los accionistas están presentes o debidamente representados y 
afirman conocer el orden del día, podrá celebrarse la Junta sin necesidad de recurrir a 
convocatoria previa. 
La Junta General tan solo podrá abordar los temas previstos en el orden del día, a menos 
que todos los accionistas estén presentes y den su aprobación por unanimidad de votos 
para pronunciarse acerca de otros puntos que no figuren en dicho orden del día. Esto 
mismo se aplica en algunas circunstancias excepcionales desconocidas en el momento 
de la convocatoria y sobre las cuales sea necesario pronunciarse por el bien la Sociedad. 
 
Salvo que se indique lo contrario en la legislación, para ser admitidos en la Junta 
General, los propietarios de acciones nominativas, como muy tarde cinco (5) días 
hábiles antes de la fecha fijada para la Junta, deberán informar por escrito al Consejo de 
Administración sobre su intención de participar en la Junta e indicar el número de 
títulos cuyo derecho a voto pretenden ejercer en la votación. 
 
En el mismo plazo, los propietarios de acciones desmaterializadas deberán presentar en 
el domicilio social o en las entidades indicadas en la convocatoria un certificado 
expedido por el tenedor de cuentas habilitado o por el organismo de liquidación que 
confirme la indisponibilidad de dichas acciones hasta la fecha de la Junta. 
Cualquier accionista podrá participar y estar representado en las Juntas Generales 
nombrando por escrito o por cualquier otro medio de telecomunicación con soporte 
material a un apoderado, ya sea accionista o no, que puede ser un consejero de la 
Sociedad. 
El Consejo de Administración podrá dictar el procedimiento relativo a los poderes y 
exigir que estos sean presentados en el lugar que el Consejo indique en un plazo 



                                   

 

máximo de cinco (5) días laborables antes de la celebración de la Junta General. 
 
Los copropietarios, los usufructuarios y nudos propietarios, los deudores y acreedores 
con garantía deberán estar representados respectivamente por una única persona. 
Cuando las acciones tengan el mismo valor, cada acción dará derecho a un voto. 
Cuando se trate de acciones de distinto valor, cada acción entera otorga de pleno 
derecho un número de votos proporcional a la parte del capital que represente, 
correspondiendo a un voto la acción que represente la cuota más reducida; no se toman 
en consideración las fracciones de votos.  El valor de la acción es el valor liquidativo 
más reciente, fijado conforme al artículo 12 de los presentes estatutos. 
La Junta General vota y delibera con arreglo a lo estipulado en la Ley belga de 
Sociedades y la ley belga de tres de agosto de dos mil doce. 
 
Salvo en aquellos casos previstos por la ley y por los presentes estatutos, las decisiones 
de la Junta General de accionistas de la Sociedad se adoptan por la mayoría simple de 
los votos de los accionistas presentes o representados que hayan emitido su voto. La 
votación se llevará a cabo a mano alzada o por llamamiento personal, a menos que la 
Junta General decida lo contrario. 
Sin perjuicio de las disposiciones del artículo 35 de los presentes estatutos, las 
decisiones acerca de un subfondo determinado se adoptarán, a menos que se indique lo 
contrario en la legislación o en los presentes estatutos, por la mayoría simple de los 
votos de los accionistas presentes y votantes de dicho subfondo. 
 
Cualquier acuerdo de la Junta General de accionistas que resuelva sobre la distribución 
de dividendos a los accionistas de un subfondo de acciones deberá ser aprobado 
previamente por los accionistas de dicho subfondo de acciones. 
Las actas de las Juntas Generales son firmadas por los miembros de la mesa y por los 
accionistas que lo soliciten.  
 
Las copias o los extractos que se deban presentar ante los tribunales serán firmados por: 
 
- dos consejeros o, 
- las personas habilitadas a tales efectos por el Consejo de Administración. 
 

CAPÍTULO V 
EJERCICIO SOCIAL 

 
Artículo 24 – Ejercicio social 
 
El ejercicio social empieza el día uno de abril y finaliza el treinta y uno de marzo del 
año siguiente. En esta última fecha, se cerrarán las escrituras de la Sociedad y el 
Consejo de Administración establecerá un inventario y redactará las cuentas anuales, 
con arreglo a la ley. 
 
Artículo 25 – Informes 
 



                                   

 

Para preparar la Junta General anual, los accionistas podrán dirigirse al domicilio social 
de la Sociedad para obtener el informe anual con la información financiera acerca de 
cada subfondo de la Sociedad, la composición y la evolución de sus activos, así como el 
informe de gestión establecido para informar a los accionistas y el informe de los 
auditores. 
Quince días antes de la celebración de la Junta General, los accionistas tienen derecho a 
obtener las cuentas anuales de forma gratuita, un resumen de la cartera de la Sociedad, 
el informe de gestión y el informe de los auditores. 
Con arreglo a la ley belga de tres de agosto de dos mil doce acerca de determinadas 
formas de gestión colectiva de carteras de inversión, la información contable indicada 
en las cuentas anuales de la Sociedad se someterá al control de los auditores habilitados 
y nombrados por la Junta General de Accionistas, tal como se indica en el artículo 22 de 
los presentes estatutos. 
La aprobación de las cuentas anuales y la concesión de la aprobación de la gestión de 
los consejeros y los auditores se llevan a cabo con arreglo a las disposiciones de la Ley 
belga de Sociedades, por la mayoría de los votos de los participantes. Además, en cada 
subfondo se exige la mayoría de los votos. 
 
Artículo 26 – Distribución de los beneficios y anticipos sobre dividendos 
 
Cada año, a propuesta del Consejo de Administración, la Junta General Ordinaria 
decidirá acerca de la aplicación del resultado neto anual fijado sobre la base de las 
cuentas cerradas el último día del ejercicio social, con arreglo a la legislación vigente.  
La Junta General puede acordar distribuir entre las acciones “Dis” (de distribución) su 
participación de las rentas procedentes de las inversiones, así como de las plusvalías 
realizadas o no realizadas, tras la deducción de las minusvalías realizadas o no 
realizadas y capitalizar los importes correspondientes aplicables a las acciones “Cap” 
(de capitalización). 
La SICAV distribuye el producto neto en función de la decisión de la Junta General 
celebrada para deliberar acerca de la aplicación de los resultados. 
Cualquier acuerdo de la Junta General Ordinaria de accionistas acerca de la política de 
distribución de las rentas de un subfondo repartidas entre los accionistas de dicho 
subfondo deberá ser aprobado previamente por los accionistas de dicho subfondo, cuya 
votación será adoptada por la misma mayoría indicada en el artículo 23 de los presentes 
estatutos. 
El Consejo de Administración podrá efectuar el pago de los anticipos sobre dividendos 
de las acciones “Dis”, con capitalización para las acciones “Cap”, sin perjuicio de las 
disposiciones legales que rigen dicho ámbito.  Los dividendos y los anticipos sobre 
dividendos atribuidos a las acciones “Dis” serán liquidados en el día y el lugar fijados 
por el Consejo de Administración. 
El Consejo de Administración podrá ofrecer a los accionistas la posibilidad de reinvertir 
sus dividendos, a partir de la entrega del pago y durante un periodo fijo fijado por el 
Consejo, sin tener que pagar la comisión de emisión recogida en el artículo 10 de los 
presentes estatutos. 
La Junta General de accionistas podrá decidir que una parte de los beneficios se destine 
a la remuneración de los consejeros. El importe así otorgado será repartido entre los 



                                   

 

consejeros según la normativa establecida por el Consejo de Administración. Se 
informará a la Junta General en caso de que algunos consejeros no deseen recibir dicho 
importe.  
El Consejo de Administración designará las entidades encargadas de llevar a cabo las 
distribuciones entre los accionistas. 
 
Artículo 27 – Gastos 
 
La Sociedad podrá correr con los gastos derivados de su constitución, de la 
modificación posterior de sus estatutos y de su funcionamiento. 
Dichos gastos incluyen: 
- La remuneración atribuida a la Sociedad Gestora por la gestión de la cartera de 

inversión, cuya tarifa se elevará como máximo al tres por ciento (3%) anual 
calculado sobre el patrimonio neto debidamente ponderado;  

- La remuneración del depositario y, en su caso, de sus corresponsales, cuya tarifa se 
elevará como máximo al uno por ciento (1%) anual calculado sobre el patrimonio 
neto debidamente ponderado;  

- La remuneración atribuida a la Sociedad Gestora por su función como Agente 
Administrativo, cuya tarifa se elevará como máximo al cero coma veinte por ciento 
(0,20%) anual calculado sobre el patrimonio neto debidamente ponderado.  

- La remuneración correspondiente a la función del Agente de Transferencias y, en su 
caso, a sus corresponsales, atribuida a la Sociedad Gestora, cuya tarifa se elevará 
como máximo al cero  

     coma diez por ciento (0,10%) anual calculado sobre el patrimonio neto debidamente 
ponderado;  

- La remuneración correspondiente al servicio financiero y administrativo, atribuida a 
la institución encargada de tal servicio, cuya tarifa se elevará como máximo al uno 
coma cinco por ciento (1,5%) anual calculado sobre el patrimonio neto debidamente 
ponderado;  

- La remuneración correspondiente a la comercialización, atribuida a la Sociedad 
Gestora, cuya tarifa se elevará como máximo al dos por ciento (2%) anual calculado 
sobre el patrimonio neto debidamente ponderado; 

- Los demás gastos cuya estimación aparece indicada en el folleto, que pueden ser los 
siguientes:  

 
 Los gastos correspondientes a los actos oficiales y las publicaciones legales; 
 Los gastos de domiciliación y de secretariado general de la Sociedad; 
 Los gastos relacionados con las Juntas Generales y las reuniones del Consejo de 

Administración; 
 Las remuneraciones, las cuotas de participación y las posibles indemnizaciones 

atribuidas a los consejeros y los delegados encargados de la gestión diaria; 
 Cualquier remuneración atribuida a un asesor o comprobador, en especial en el 

marco de los criterios “sostenibles”; 
 Los honorarios de los auditores; 



                                   

 

 Los gastos judiciales y de asesores jurídicos y otros gastos de medidas 
extraordinarias, por ejemplo, los peritajes o los procedimientos destinados a 
defender los intereses de los accionistas; 

 Los cánones pagados a las autoridades reglamentarias de los países en los que se 
ofrecen las acciones; 

 Los gastos de impresión y de distribución de los folletos y de los informes 
periódicos; 

 Los gastos de traducción y de redacción de textos; 
 Los gastos de publicación y de información dirigida a los accionistas; 
 Los gastos de “marketing”; 
 Los gastos de servicio financiero correspondientes a sus títulos y cupones; 
 Cualesquiera gastos de cotización bursátil o de publicación del valor liquidativo y 

de los precios de emisión y de reembolso de las acciones; 
 Los intereses y otros gastos derivados de los préstamos; 
 Los impuestos y gastos relacionados con los movimientos de los activos de la 

Sociedad; 
 Otros impuestos y tasas que guarden relación con su actividad; 
 Todos los posibles gastos de personal; 
 Los gastos de teléfono, télex, fax y telegrama en los que incurra el Banco 

Depositario con motivo de las compras y las ventas de los títulos, de la cartera de 
la Sociedad y otros gastos; 

 Los costes y gastos relacionados con la suscripción de abono o licencia o 
cualquier otra solicitud de datos o información pagaderos a los proveedores de 
índices financieros, agencias de calificación o cualquier otro proveedor de datos; 
 

 Las indemnizaciones previstas en el artículo 21 de los presentes estatutos; 
 El resto de los gastos desembolsados en interés de los accionistas de la Sociedad. 

 
La periodicidad del pago será establecida por el Consejo de Administración y aparecerá 
indicada en el folleto. 
La totalidad o parte de los gastos indicados anteriormente podrá calcularse a tanto 
alzado. 
Cada subfondo o cada clase de acciones asumirá los gastos y los costes que hayan sido 
identificados a su cargo. Los gastos y los costes que no se puedan atribuir a un subfondo 
determinado serán liquidados entre los distintos subfondos de forma proporcional a su 
patrimonio neto respectivo. Los gastos y los desembolsos que no se puedan atribuir a 
una clase de acciones determinada serán liquidados entre las distintas clases de 
acciones, en función de la proporción representada por cada una de ellas. El Consejo de 
Administración fijará la atribución de los gastos relativos a la creación, la supresión, la 
disolución, la aportación, la fusión o la escisión de uno o varios subfondos. 
Con independencia de la comisión de gestión mencionada anteriormente, el Consejo de 
Administración podrá decidir establecer una comisión de gestión con tipo variable, cuyo 
cálculo estará basado en una comparación entre la rentabilidad del subfondo o de la 
clase de acciones en cuestión y la rentabilidad de un índice de referencia. No obstante, 
el tipo máximo de dicha comisión con tipo variable, pagadera a la Sociedad Gestora, se 
eleva al treinta por ciento (30%) del rendimiento extraordinario del subfondo o de la 



                                   

 

clase de acciones correspondiente con respecto a la rentabilidad del índice de referencia 
anual calculada sobre el patrimonio neto debidamente ponderado. El subfondo o la clase 
de acciones correspondiente deberá pagar dicha comisión tras el cierre del ejercicio. 
 
Artículo 28 – Remuneraciones, comisiones y gastos  
 
Las remuneraciones, las comisiones y los gastos de todo tipo en los que incurran los 
inversores, la Sociedad o sus subfondos y que se indiquen en el folleto de emisión 
podrán ser modificados conforme a las disposiciones legales al respecto. 
 

CAPÍTULO VI 
DISOLUCIÓN – LIQUIDACIÓN – REESTRUCTURACIÓN 

 
Artículo 29 – Disolución – Distribución 
 
A. En caso de disolución de la Sociedad o de uno de sus subfondos, la decisión 

relativa a la disolución será adoptada por la Junta General de accionistas 
competente.  La decisión acerca de la realización de la disolución de un subfondo 
será adoptada por la Junta General de los accionistas de dicho subfondo. La 
decisión acerca de la disolución de un subfondo de la Sociedad y la posterior 
liquidación de los elementos del patrimonio de dicho subfondo puede adoptarse 
respetando lo dispuesto en la Ley belga de Sociedades.  
En caso de disolución de la Sociedad o de uno de sus subfondos, se procederá a la 
liquidación de la Sociedad o del subfondo mediante uno o varios liquidadores que 
podrán ser personas físicas o jurídicas, y que serán nombrados por la Junta General 
de accionistas competente. Esta determinará sus facultades y su remuneración. 
Los liquidadores distribuirán el producto neto de liquidación de cada subfondo 
entre los accionistas de dicho subfondo, de forma proporcional a sus derechos, 
teniendo en cuenta la paridad. 
 
Las disposiciones del presente artículo no excluyen la aplicación de otras 
posibilidades en materia de disolución y/o cierre de los subfondos, que sean 
autorizadas por otras disposiciones estatuarias o por la normativa legal en vigor. 
 
Se establecerá un procedimiento para conservar durante doce meses la identidad de 
aquellas personas que, en su conjunto, hayan solicitado reembolsos de 
participaciones correspondientes a más del cinco por ciento (5%) del total de las 
participaciones existentes durante el periodo de doce meses anterior a la 
notificación de la disolución a la Autoridad de los Servicios y los Mercados 
Financieros.  

 
B. Cuando un subfondo tenga una fecha de vencimiento definida, dicho subfondo será 

disuelto de pleno derecho el día del vencimiento fijado.  
 

En este caso, se aplicará el siguiente procedimiento: 
 



                                   

 

- El Consejo de Administración redactará un informe justificativo acerca de la 
liquidación del subfondo, al que adjuntará un resumen de la situación de la 
activo y del pasivo del subfondo disuelto en dicha fecha. 

- Durante la disolución del subfondo correspondiente, las tareas y las facultades 
de los delegados a tales efectos quedarán asumidas por los consejeros 
encargados de la dirección efectiva. Dichos consejeros podrán tomar todas las 
medidas que consideren útiles y oportunas para realizar la liquidación y el cierre 
del subfondo, actuando de mutuo acuerdo con el depositario; 

- El precio de reembolso y el resumen acerca de la situación del activo y del 
pasivo del subfondo serán controlados por el auditor. Este último redactará un 
informe a tal efecto; 

- El informe del Consejo de Administración, el resumen de la situación del pasivo 
y del activo del subfondo, el informe del auditor y el precio de reembolso 
indicados anteriormente, así como la aprobación de los consejeros y del auditor, 
serán presentados en la próxima Junta anual; 
 

- El cierre de la liquidación será confirmado por dos consejeros de la Sociedad. 
 

Artículo 30 – Reestructuración 
 
En caso de reestructuración de la Sociedad o de uno o varios de sus subfondos, la 
decisión relativa a la reestructuración será adoptada por la Junta General de accionistas 
competente. Cuando la reestructuración esté relacionada con un subfondo de la 
Sociedad, la decisión relativa a la reestructuración será adoptada por la Junta General de 
accionistas del subfondo correspondiente. 
Se establecerá un procedimiento para conservar durante doce meses la identidad de 
aquellas personas que, en su conjunto, hayan solicitado reembolsos de participaciones 
correspondientes a más del cinco por ciento (5%) del total de las participaciones 
existentes durante el periodo de doce meses anterior a la notificación de la 
reestructuración a la Autoridad de los Servicios y los Mercados Financieros.  
 

CAPÍTULO VII 
DISPOSICIONES GENERALES 

 
Artículo 31 – Elección de domicilio 
Para el cumplimiento de los estatutos, todo accionista, consejero, director o liquidador 
con domicilio en el extranjero deberá elegir domicilio en el domicilio social, donde se le 
remitirán con validez todas las comunicaciones, citaciones, asignaciones y 
notificaciones. 
 
Artículo 32 – Jurisdicción competente 
Para todos los litigios que puedan surgir entre la Sociedad, sus accionistas, sus 
consejeros, sus auditores y sus liquidadores acerca de los asuntos de la Sociedad y de la 
ejecución de los presentes estatutos, se ha atribuido jurisdicción exclusiva a los 
tribunales del domicilio social de la Sociedad, a menos que la Sociedad renuncie a tal 
exclusividad expresamente. 



                                   

 

 
Artículo 33 – Depósito de los activos de la Sociedad (depositario) 
Se ha confiado el control de los activos de la Sociedad a un depositario que asumirá sus 
funciones correspondientes conforme a la legislación y a la normativa en vigor. 
El depositario será nombrado por el Consejo de Administración de la Sociedad. 
El Consejo de Administración de la Sociedad podrá revocar la designación del 
depositario siempre y cuando elija a otro depositario que lo sustituya.  Esta última 
medida será publicada en dos diarios belgas. 
 
Artículo 34 – Emisiones y comercialización de las acciones 
Con arreglo a la ley belga de tres de agosto de dos mil doce acerca de determinadas 
formas de gestión colectiva de carteras de inversión, la Sociedad nombrará a las 
entidades de crédito, las sociedades bursátiles o las sociedades gestoras encargadas de 
realizar la distribución entre los participantes de la Sociedad y la emisión y el reembolso 
de sus acciones. 
 
Artículo 35 – Modificación de los estatutos 
 
A menos que se indique lo contrario en los presentes estatutos, estos podrán ser 
modificados durante una Junta General de accionistas, siempre y cuando se respeten las 
condiciones de presencia y mayoría exigidas por la ley y por las normativas al respecto. 
Cualquier modificación que afecte a los derechos de los accionistas de un subfondo 
determinado será sometida a las mismas condiciones de presencia y de mayoría de 
dicho subfondo. 
Ese mismo procedimiento se aplicará en caso de liquidación, fusión, escisión o 
aportación parcial de activos. 
 
Artículo 36 – Disposiciones legales 
 
Con respecto a todos los puntos que no se recojan en los presentes estatutos, las partes 
deberán acogerse a las disposiciones de la Ley belga de Sociedades y a sus leyes 
modificativas, así como a la ley belga de tres de agosto de dos mil doce acerca de 
determinadas formas de gestión colectiva de carteras de inversión y a sus reales decretos 
de ejecución. 
Por lo tanto, se considera que las disposiciones de dichas leyes, cuya derogación será 
completamente ilícita, quedan inscritas en el presente documento, y cualquier cláusula 
contraria a sus disposiciones imperativas será considerada nula. 
Si tras una modificación legislativa, alguna de las disposiciones de los estatutos dejase 
de ser conforme o contraria a la nueva legislación en vigor, dicha disposición deberá ser 
leída e interpretada conforme a la nueva legislación vigente. 
 
 
Estatutos consolidados y certificados por D.ª Carole GUILLEMYN, notaria en Bruselas, 
con fecha de 17 de marzo de 2014. 
 


